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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikringsvirksomhed samt
&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens
§ 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. 1 denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed
efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22, december 2015

Livsforsikringsselskabets navn

Alm. Brand Liv og Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en pracis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Andring af selskabets markedsvardisatser for levetider.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgorende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes @ndringer i beregningsprincipperne for s vidt angar den dedelighed, der anvendes i forudsztningerne
for markedsverdiberegningerne.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrerer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6.

Tkraftirsedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1. januar 2016

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse
ophaver eller &ndrer.

Anmeldelsen erstatter tidligere anmeldelse beregningsgrundlag for opgerelse af livsforsikringshenszttelser til
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markedsveardi geldende af 15. december 2014

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen omfatter alene forsikringsklasse 1.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pi en si klar og precis
form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Selskabets har valgt at indfere Finanstilsynets benchmark offentliggjort i 2015 for overlevelses-sandsynlighed til
beregning af forventede levetider i selskabets markedsvardiberegninger.

Beregningsgrundlaget samt tilhgrende satshilag er opdateret med a&ndringerne og vedlagt som bilag til anmeldelsen.
Begge dele vedrerer forsikringsklasse I almindelig livsforsikring, livrenter uden ret til bonus og forsikringsklasse VI
kontopensioner.

Hensettelserne ses herefter at vaere opgjort i overensstemmelse med §65 i bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergiende pensionskasser.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet det anmeldte alene vedrarer regnskabsberegningsprincipper

Redegorelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Det anmeldte vedrerer alene regnskabsberegningsprincipper og har derfor ingen direkte gkonomiske konsekvenser
for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens §
2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor. Redegorelsen kan alternativt
anfores i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgorelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet det anmeldte alene vedrerer regnskabsberegningsprincipper

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegore for de skonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet,
jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Overgangen til Finanstilsynets Benchmark i dens egentlige parametriserede form forventes at giver en gevinst pa
kollektiv bonus pé ca. 50 mio. kr., hvoraf hovedparten (37 mio. kr.) tilgdr rentegruppe 3. Der er minimal bevaegelse pa
de individuelle bonuspotentialer.

For U74 bestanden opndr egenkapitalen en mindre lempelse pa omkring 4 mio. kr.

For den bonusbarende bestand vurderes udgiften for opdatering af benchmarkdedelighederne at koste omkring 15
mio. kr. (beregnet pr. 31/10 2015), som finansieres af kollektiv bonus (primart rentegruppe 3), samtidigt med at de
individuelle bonuspotentialer reduceres med ca. 6 mio. kr. primert i rentegruppe o.

For U74 bestanden er udgiften ved opdateringen af benchmarkdedelighederne knap 1 mio. kr.

Da selskabet anvender dedeligheder svarende til Finanstilsynets Benchmark, ses bekendtgerelsen om teknisk
grundlag m.v. for forsikringsvirksomhed 8§3, stk. 6, 7 og 8 at vere opfyldt.

Nawvn
Angivelse af navn

Mikael Sundby
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Dato og underskrift

22. december 2015 (;,/(

Nawn 7\
Angivelse af navn

Claude Reffs

Dato og underskrift

22, december 2015 Pl 23 K /f v
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

1. Beregningsgrundlagene G82, G82*, AB01UNI, AB01ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2, IL3,
U74, U66 og L66

I henhold til regnskabsbekendtgarelsens § 66-67 beregnes falgende sterrelser pr. forsikring:

1.1 Garanterede ydelser beregnet pa diskonteringsrenten, r,, idet der summeres over maneder;

o lff b (Forv.udb&=™ = + forv.fp.udb™® ). (1K g ) + forv.udbForsbesivenbed
=z exp(—t-r,)- .
' forv.fp.udb}sPe&verhed _ fory indb, + forv.omk, + forv.fp.omk, + Opsp;o™

1.2 Individuel buffer-beregning (IB*)
IB* = [(Vhensaet'e"D (1= min(kKNG 3 K vpaie )) + sK.prm + maks[— skov.prm:; 0])— GY'; 0]

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 opgaeres herefter falgende storrelser pr. rentekontributions-
gruppe:

1.3 Risikomargen (RM)
Risikomargenen beregnes ud fra en Cost-of-Capital metode. Solvenskravet ved sterst mulig reduktion af
risiko beregnes, hvorefter dette fremskrives ud fra den forventede udvikling i GY. De forventede fremtidige
solvensbehov aflennes med den risikofrie rente med et tilleg pa 6 %, og den herved opstdede betalingsraeekke
diskonteres til en nutidsveerdi. Risikomargenen er denne nutidsverdi.
1.4 Fortjenstmargen (FFO)
I udgangspunktet beregnes FFO som:

FFO=GY'-GY"®

FFO opdeles herefter i hhv. FFO™" og FFO*® | svarende til den del af FFO, der kan indeholdes i IB*
hhv. kollektiv bonus (KB)

1.5 Individuelt bonuspotentiale (IB)
IB = Max|[B*-RM- FFO " ;0]

Livhensattelsen udger herefter i henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66:

1.6 Livhensattelsen

LH=GY +IB+RM + FFQ®

I beregningen af GY ovenfor benyttes folgende Markov tilstandsmodel ved beregning af
cashflowet:
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

" Invalid
] l"i
d
» Aktiv Bad || 2 ped
Haf  Tilbagekab
Mag
% Inv. fripolice
Bbsi
A ¢l-|'fd
9 Fripolice, Pid  Ded som
aktiv fripolice
e ? Tilbagekeb,
fripolice
med folgende tilstande:
0) Pramiebetalende og 1.liv er rask
1) Praemiebetalende og 1.liv er invalid
2) Dgd som przmiebetalende
3) Tilbagekeb som premiebetalende
4) Praemiefri og 1.1iv er rask
5) Praemiefri og 1.1iv er invalid
6) Dgd som premiefri
7) Tilbagekeb som premiefri
og hvor

r,=In(l+ MV, - PAL),

hvor
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

MV, = den af Finanstilsynet/EIOPA offentliggjorte rentekurve
PAL = pensionsafkastbeskatning
exp(—t-r,) = diskonteringssats
& = det anmeldte niveau for fortjenstmargen
forv.indb = de forventede fremtidige indbetalinger pé forsikringen
Jorv.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af den premie—
betalende del af forsikringen
Jforv. fp.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af fripolice-delen af
forsikringen
forv.fp.udbem = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af fripolicen
forv fp.udb" s beeenhed_ de forventede fremtidige udbetalinger pé fripolicen bortset fra tilbagekob
Jorv. udb®me® = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af forsikringen
Jorv.udb™e¥mhed = de forventede fremtidige udbetalinger pa forsikringen bortset fra tilbagekeb
- = andel af kursvaern jf. selskabets tilbagekabsregulativ, der fremkommer ved
nedsattelse af BFO (kontributionsgruppeathengigt)
Opsp”™ = opsparet bonus (anvendes ikke til opskrivning af ydelser)
sk.ov.prm = (skyldig preemie — overfert preemie 1.orden)
sk.prm = forfalden, men ikke betalt preemie
TV = tilleegget som folge af garanterede tilbagekebsveerdier
Vhenscet " = PKF saldo— Forud.bet"™ — maks[— skov.prm; 0)] verdien af den
retrospektive hensettelse, inkl. overfort praemie.
forv.omk = [Omk%"”" - forv.indb] + [Omk‘u W' p -ﬂudv( j)]
J=1
forv.fp.omk = |:Omk'° e . P -ﬁudv( j)},
Jj=1
hvor
P = sandsynligheden for at policen stadig er i kraft
Omk2er = udgiften til forventet administration opgjort i forhold til preemien. Satsen er

afheengig af den tilstand policen befinder sig i

Omk "ot = udgiften til forventet administration opgjort pr. forsikring. Satsen er athangig af
den tilstand policen befinder sig i

20151222 MV-beregningsgrundlag Side 3 af 7



Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsverdi
Alm. Brand Liv og Pension

Dodelighedsrisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pd mand og kvinder, rask eller invalid samt om der er tale
om livrente-grundformer eller ikke livrente-grundformer. Definitionen af livrente-grundformer
folger selskabets livrentegrundlag ABO1ULI og ABO1ILIL Der anvendes samme dedelighedsrisiko
for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet dedsrisiko.

Mznd, rask, €j livrente-grundform: Kvinder, rask, ej livrente-grundform:
P =45 +ByCl p =44+ B -CL
Maend, invalid, ¢j livrente-grundform: Kvinder, invalid, ej livrente-grundform:

id _ 4m m m* id _ 4k k kY
u=4,+B5-Ch 78 =A,+B,-C,

For livrentegrundformer anvendes Finanstilsynets Benchmark for levetider med tilherende
forbedringssatser.

Invaliditetsrisikoen til fastszttelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes p& mend og kvinder. Der anvendes samme
invaliditetsrisiko for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet invaliditetsrisiko.

Mend:
M =45+B-CY
Kvinder:

k

at
_ k kY
ﬂy _Am' +Baf' ‘Ca:'

Tilbagekobs- og fripolicerisikoen til fastsettelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen
folger en Gompertz-Makeham form. Der skelnes ikke mellem mand og kvinder, men er fastsat som
funktion af policealderen.

Tilbagekeb for en preemiebetalende police, hvor 1.liv er rask:

ﬂag =4,+B,-C,

Tilbagekeb for en praemiefri police, hvor 1.liv er rask:
4 ‘

0= Ay + BJrg -C &

Fripolice for en pr&miebetalende police hvor 1.liv er rask:
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensaettelser til markedsveaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

af i
M =A4,+B,-Cy
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Bemerkninger:

1.
2

Cashflowet regnes maksimalt frem til, at kunden ville vere blevet 125 ar.

Ved opgerelse af de garanterede ydelser foretages altid en bonusopskrivning
uanset, at dette i henhold til forsikringsaftalerne kun foretages 1. januar. Dette skal
forhindre en undervurdering af veerdien af de garanterede ydelser.

Dgadeligheds- og invaliditetsrisikoen pa markedsvilkar er fastsat for henholdsvis
mand og kvinder. Dette forhold galder ogsa i de tilfelde, hvor det bagvedliggende
beregningsgrundlag er unisex.

Det er forudsat i modellen, at tilbagekeb ikke kan ske hvis 1. liv er invalid.
Tilsvarende kan omskrivning til fripolice i udgangspunktet ikke ske, hvis 1. liv er
invalid, medmindre forsikringen ikke indeholder preemiefritagelse. Dette svarer til
praksis.

Produktet PlusLiv, jf. selskabets anmeldelse af 17. maj 1996 er en
kundelivsforsikring med etérige risikopremier uden reserveopbygning. Overfort
premie (premie til dekning af risiko i den kommende periode) hensettes under
leddet 1.1, garanterede ydelser.

For andele friholdt for pensionsafkastbeskatning anvendes en diskonteringsrente for
PAL afgift.

For forsikringer, hvor det friholdte beleb er mindre end forsikringen samlede veerdi
foretages en forholdsmaessig beregning af diskonteringssatserne ved diskon-
teringen.
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszattelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

2. Henszttelser pa aktuelle invaliderenter pa beregningsgrundlagene G82, G82*,
ABO1UNI, ABO1ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2 og IL3.

Hensattelse for aktuelle invaliderenter indgar i beregningen af livsforsikrings-
hensattelserne til markedsvaerdi for den enkelte forsikring i henhold til afsnit 1, idet de
forventede udbetalinger pa den enkelte forsikring medtager udbetalingen ved invaliditet.
De forventede udbetalinger ved invaliditet regnes som de forventede udbetalinger indtil det
legeligt vurderede reaktiveringstidspunkt tillagt de forventede udbetalinger i MIDL% af
restlgbetiden.

3. Bestandsbetragtninger
Beregningerne under pkt. 1.1 og 2 sker samlet for den enkelte forsikring.
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Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Satserne er geeldende fra 1. januar 2016

Omk)™™ = 25
Omk*P™ = 2,5
Police
Omk, = 27,00
Police
Omk, = 27,00
Falice
Omk, = 27,00
Police
Omk, = 27,00
PAL = 0,153
5 - 0,50 %
Rentegruppe 0
Aqg = 0,032 Aﬂg = 0,032 Aq,» = 0,042
Bag =0 BJE =l B“f -

Bemaerk, at genkgbsintensiteten szettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkgb ses at
veere saerdeles begraenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer saettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder
70.

ntegru 1-
A = 0,019 A, = 0,019 Ay = 0,03
Bag = 0 Bfg =0 B“.Br = O
Coe =0 Cp =0 €. =0

Bemaerk, at genkgbsintensiteten saettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkeb ses at
veere szrdeles begraenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer ssettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder
70.

For livrentegrundformer anvendes det til enhver tid geeldende Benchmark fra Finanstilsynet med den beherigt lebende
tidsmaessige levetidsforbedring, s8ledes som Finanstilsynets tilsvarende satser hertil angiver. For gvrige biometriske
tilstandsskift geelder:
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Satser til beregningsgrundlag til opgorelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Mand
Bungar A, = 0,00025 = 0,000250000
A :d — 0,00025 = 0,000250000 :’d — 1()588-10+In(0,5)/In(10) = 0,000037929
de = 1Q5/728-10+In(0,5)/1n(10) = 0,000026728 C::, = 10%8E = 1,091440336
g = 1000 = 1,091440336 .

d = 0,00025 = 0,000250000

AL = 0,00025 = 0,000250000 d = AgRRERIRER = G;00003,923
B = 1057281041n5)I(10) = 0,000026728 d = miL,095040300
& = 10003 = 1,091440336

A" = 0,00040 = 0,000400000
4, = 0,00060 = 0,000600000 B, e = 0,000003467
B:I_ = 1Q*71608-10 — 0,000005201 C; = 1Q°080 = 1,148153621
< = 100060 = 1,148153621
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